responsAbility Global Microfinance Fund

Monatsbericht Januar 2010

Kommentar des Anlageberaters

Der Fonds startete das neue Jahr mit einer positiven Monatsrendite. Die Nachfrage
nach Finanzierung seitens der Mikrofinanzinstitutionen (MFI) war im Januar saisonal
bedingt gering. Es wurden kleinere Investitionen im Umfang von USD 4.5 Mio. in finf
Landern getatigt, unter anderem auch in eine Fair Trade-Kooperative in Peru. Die
Bewertungen der Nicaragua-Investitionen blieben unverandert. Aufgrund
verschlechterter  Portfolioqualitdt von MFI in Bosnien wurden kleinere Rickstellungen
getatigt.

In den kommenden Wochen ist mit einer leichten Zunahme der Nachfrage nach

Finanzierung, vor allem von MFI im Raum Zentralasien und Lateinamerika, zu rechnen.

Fondsdaten Wertentwicklung (grafisch)

responsAbility

Social Performance Indikatoren

Kundentypologie der MFI* im Fondsportfolio
- Anzahl Mikrofinanzkunden

- Ausstehendes Kreditportfolio in Mio.

- @ gewahrtes Darlehen in USD

- % Kunden Land / Stadt

9'730'000
14'869
2'100
47153

- % Frauen 56

Erreichte Mikrounternehmer
- durch rAGMF 313'000
- mit einer Investition von USD 10'000 7

Anmerkung: Berechnungen basieren z.T. auf Annahmen von
responsAbility. Zahlen widerspiegeln Grossenordnungen.
*MFI: Mikrofinanz Institutionen

Allokationen

Gesamtfondsvolumen USD 477'244'959 o
MF- & FT-Investitionen* USD 342'159'762 135

Anzahl direkte Investitionen 232 129

Anlagekategorien

__ X N W 5% Beteiligungen
Anzahl Investitionen in MF-Portfolios 13 //v u 28% Liquiditat
123 67% Foc:derungspapiere
Anzahl erreichte MF- & FT-Institutionen* / ©
. . 7 /-N
durch direkte Investitionen 140 / /
inkl. Investitionen in MF-Portfolios 202 1
Anzahl Lander 105
mit direkten Investitionen 31 —
Inkl Investitionen in MF-POrthliOS 45 9191/033 4/04 9/04 2/05 7/05 12/05 5/06 10/06 3/07 8/07 1/08 6/08 11/08 4/09 9/09
*MF: Mikrofinanz ~ FT: Fair Trade “—NAVUSD ==NAVEUR -~ NAV CHF Geografische Allokationen
m 10.6% Mittelamerika
Wertentwicklung usD CHF EUR ’ = 31.8% Siidamerika
- 18.0% Osteuropa
Nettoinventarwert 29.01.2010 128.76 112.98 121.22 24.2% Zentralasien
- o o o = 13.3% Asien (Siid/Siidost/Ost)
Monatsrendite 0.18 % 0.12% 0.16 % 0.8% Mitt. Osten, Nordefrika
Aufgelaufene Rendite 2010 0.18 % 0.12 % 0.16 % 1.3% Sub-Sahara, Afrika
Rendite seit Lancierung 28.76 % 12.98 % 21.22 %
Durchschnittliche Rendite p.a. seit Lancierung 4.13 % 2.00 % 3.86 %
Rendite 2009 1.16 % 0.31 % 1.09 %
Rendite 2008 6.44 % 5.11 % 6.88 % Wihrungsallokation*
Rendite 2007 7.70 % 4.36 % 6.31 %
‘ m 67.5% USD
= 187%EUR
8.2% PEN
2.0% MXN
Grosste ausstehende Positionen (in % des Gesamtvolumens) = 1.8%COP
1.5% RUB
Direkte Investitionen 0.3% THB
Financiera Crear Arequipa Peru 1.8 %
Financiera Confianza Peru 1.8 %
g t gegen F
FINCA Azerbaijan Nonbank Credit Organization Aserbaidschan 1.6 % -
Mibanco Peru 1.6 %
PRASAC Kambodscha 1.6 %
Investitionen in MF Portfolio
ProCredit Holding Weltweit 3.9%
BOLD 2006 Weltweit 1.1%
MFLO 2 Local Ccy Weltweit 0.9 %
MFS XXEB Weltweit 0.6 % Ausgezeichnet von:
MFLO 3 Sub Debt Weltweit 0.6 %
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Fondsdaten und allgemeine Informationen

Kurspublikation und regelmassige
Informationen

Informationen tber die Fondsentwicklung sind
bei Banken erhéltlich. Weitere regelmassige
Informationen kénnen vom Anlageberater,
responsAbility Social Investments AG
(www.responsAbility.com) bezogen werden.

Fondsdomizil und -art

Luxemburg, Fonds Commun de Placement, partie
Il (FCP)

Lancierungsdatum

25. November 2003

Fondsleitung

Credit Suisse Microfinance Fund
Management Company, Luxemburg

Anlageberater / Investment Advisor

responsAbility
Social Investments AG, Zurich

Depotbank
Credit Suisse (Luxemburg) S.A., Luxemburg

Fondswahrung (Rechnungswéhrung)

Die Fondswéhrung ist USD. Abgesicherte EUR-
und CHF-Tranchen sind erhaltlich.

Anlagewahrung

Hauptsachlich wird in USD investiert. Zum Teil
kénnen Investitionen in EUR und in beschréanktem
Masse in Lokalwahrungen getatigt werden.

Kauf und Verkauf

Kauf und Verkauf kénnen Uber jede Bank erfolgen.

Bewertung (NAV-Berechnung)

Der Nettoinventarwert (NAV) wird monatlich per
letzten luxemburgischen Bankenwerktag
(Bewertungstag) berechnet.

Valuta

Die Zahlung des Ausgabepreises und die
Auszahlung bei Riicknahme erfolgen innerhalb von
zwei luxemburgischen Bankgeschaftstagen nach
dem Bewertungstag.

Ausgabe / Kauf von Anteilen

Fondsanteile werden monatlich ausgegeben.
Zeichnungsschluss ist jeweils drei
Bankgeschéftstage vor dem Bewertungstag.

Ausgabekommission

Gemass Tarif Hausbank.

Riicknahme / Verkauf von Anteilen

Die Ricknahme von Fondsanteilen ist viertel-
jahrlich moéglich mit einer Kiindigungsfrist von 45
Kalendertagen.

Valor ISIN

USD 1714841 USD LU0180189770
EUR 1714929 EUR LUO180190273
CHF 1714930 CHF  LU0180190604
WKN

USD AOETP4

EUR AOETP3

CHF  AQETP2

Stiickelungen / Mindestzeichnung

Die Stiickelung betrug USD 100, EUR 100

oder CHF 100 pro Anteil bei der Lancierung.
Die Mindestzeichnung liegt bei USD 1 000,
EUR 1 000 oder CHF 1 000.

Ertrage

Keine Ausschittung. Die Ertrage werden
reinvestiert.

Management-Fee
Max. 2.2 % p.a.

Vertriebsbewilligung

Schweiz, Liechtenstein, Luxemburg, Singapur

Vertriebs- und Zahlstellen

Credit Suisse (Luxemburg) S.A., Luxemburg
Credit Suisse AG, Zirich



