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Commento del consulente in investimenti Indicatori di performance sociali
Nel mese in rassegna il fondo ha effettuato investimenti nell’'ordine di 8,5 milioni di Tipologia dei clienti delle MFI* nel portafoglio del fondo

dollari statunitensi. Cid & avvenuto tramite investimenti diretti in istituti di microfinanza ’Numew(_l”e”ti qf_l“_e l_VlFl_ _ 9'610'000
nonché cooperative attive nel settore del commercio equo in El Salvador, Messico, [ARCIEESUEERURIIEL 14'420
Paraguay e Perl. E stata inoltre effettuata una transazione equity in Peri. La domanda

- @ credito accordato in USD 2'000

o . R . ) : ) - % clienti campagna / citta 47 /53
di finanziamento da parte delle istituzioni di microfinanza continua a essere modesta, il - % Gl 57
che & imputabile alla ridotta attivita di concessione di crediti nei mesi estivi. La L " L

. . . . . N . microimprenditori raggiunti

performance mensile si muove nella media di lungo periodo ed e stata influenzata solo - da rAGME 298'000

in misura limitata dalle oscillazioni di valore. - con un investimento di USD 10'000 7
Nota: i calcoli si basano in parte su stime di responsAbility. Le cifre
rifl ettono pertanto dei dati approssimativi.
*MF]I: instituzioni microfinance

Dati relativi al fondo Performance (in forma grafica) Ripartizioni

Vol. complessivo del fondo USD 429'755'369 o

Investimenti MF & FT* USD 320'258'365 13 Categorie d'investimento

Numero investimenti diretti 217 129

. . .. . W 5% Partecipazioni
Numero investimenti in portafogli MF 14 u 25% Liquidita, ecc.

123 /‘/ o et
N. istituzioni MF & FT raggiunte* / /_,._/ 70% Titoli di credito
da investimenti diretti 123 b / /
187 11

investimenti in portafogli MF compresi

N. di paesi 105
con investimenti diretti 27 g
inVeStimenti in portafogli MF COmpreSi 44 9191/033 4/04  9/04 2/05 7/05 12/05 5/06 10/06 3/07 8/07 1/08 6/08 11/08 4/09
*MF: Microfinance ~ FT: Fair Trade “—NAVUSD ==NAVEUR -~ NAV CHF Ripartizione geografica
m 11.3% America Centrale
Evoluzione di valore usb CHF EUR ’ = 30.4% America meridionale
- - 17.2% Europa orientale
Valore netto d’inventario 31.07.2009 128.46 113.11 121.08 26.2% Asia centrale
R . o o o, = 13.0% Asia (Sud/sudest/est)
Rendimento mensile 0.27 % 0.18 % 0.22 % 0.9% V0, Nordatrica
Rendimento matura 2009 1.10 % 0.55 % 1.13 % 1.0% Africa subsahariana
Rendimento dal lancio 28.46 % 13.11 % 21.08 %
Rendimento medio p.a. dal lancio 4.45 % 2.20 % 4.26 %
Rendimento 2008 6.44 % 5.11 % 6.88 %
Rendimento 2007 7.70 % 4.36 % 6.31 % L .
Ripartizione valutaria*
Rendimento 2006 5.07 % 1.11 % 2.70 %
‘ m 72.6% USD
= 16.7%EUR
6.9% PEN
1.8% MXN
Principali posizioni (in % del volume complessivo del fondo) = 15%RUB
0.3% THB
Investimenti diretti 0.2% COP
EDPYME Confianza Peru 1.9%
ProCredit Bank Ukraine Ucraina 1.9 %
*Garantita contro la valuta del fondo
Mibanco Peru 1.7 %
PRASAC Cambogia 1.7 %
EDPYME Crear Arequipa Peru 1.7 %

Investimenti in portafogli MF

ProCredit Holding Mondiale 4.3 %
BOLD 2006 Mondiale 1.2%
MFLO 2 Local Ccy Mondiale 1.0 %
MFS XXEB Mondiale 0.7 % Contrassegnato da:
MFLO 3 Sub Debt Mondiale 0.6 %
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Dati relativi al fondo e informazioni generali

Pubblicazione dei corsi e informazioni
regolari

Le informazioni sull’andamento del fondo sono
disponibili presso le banche. Ulteriori
informazioni periodiche possono essere richieste
al gestore del fondo responsAbility Social
Investments AG (www.responsAbility.com).

Domicilio e tipo del fondo

Lussemburgo (FCP partie )

Data di lancio

25 novembre 2003

Direzione del fondo

Credit Suisse Microfinance Fund
Management Company, Lussemburgo

Consulente

responsAbility
Social Investments AG, Zurigo

Banca depositaria

Credit Suisse (Luxembourg) S.A., Lussemburgo

Valuta del Fondo (Moneta di conto)

La moneta del fondo € il USD. Sono disponibili
tranche in CHF e EUR garantite contro i rischi di
cambio.

Moneta d’investimento

Viene investito soprattutto in USD. Gli investimenti

possono in parte essere effettuati in EUR e, in
misura limitata, in valuta locale.

Acquisto e Vendita

L’acquisto e la vendita possono essere effettuati
tramite qualsiasi banca.

Valutazione (calcolo NAV)

Il valore netto d’inventario (NAV) viene calcolato
ogni mese I'ultimo giorno lavorativo bancario in
Lussemburgo (giorno di valutazione).

Valuta

Il pagamento del prezzo d’emissione e il ver-
samento in caso di riscatto avvengono entro due
giorni lavorativi bancari in Lussemburgo dopo il
giorno di valutazione.

Emissione/Acquisto di parti

Le parti di fondi vengono emesse mensilmente. Il
termine ultimo di sottoscrizione cade tre giorni
lavorativi bancari prima del giorno di valutazione.

Commissione d’emissione

Come da tariffa della propria banca.

Riscatto/Vendita delle parti

Il riscatto delle parti del fondo viene effettuato
trimestralmente con un termine di preavviso di 45
giorni civili.

Valor ISIN

USD 1714841 USD LU0180189770
EUR 1714929 EUR LUO0180190273
CHF 1714930 CHF  LU0180190604

WKN (codice tedesco)

USD AOETP4
EUR AOETP3
CHF  AOETP2

Taglio/Sottoscrizione minima

Alla data di lancio il taglio ammontava a USD
100/CHF 100/EUR 100 per parte. La sotto-
scrizione minima ammonta a USD 1000, CHF
1000 oppure EUR 1000.

Rendimenti

Nessuna distribuzione. | rendimenti vengono
reinvestiti.

Commissione di gestione p.a.
Max. 2,2 %

Autorizzazione di vendita

Svizzera, Liechtenstein, Lussemburgo,
Singapore

Uffici di distribuzione e di pagamento

Credit Suisse (Luxembourg) S.A.,
Lussemburgo
Credit Suisse AG, Zurigo



