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Commento del consulente in investimenti

Il fondo continua a crescere e, questo mese, ha raggiunto un volume complessivo di

465 milioni di dollari  statunitensi. Nel mese in rassegna, il fondo ha effettuato
investimenti  diretti per circa 17,6 milioni di dollari in istituti di microfinanza in
Albania, Kosovo, EI Salvador, Pert, Ecuador e in Mongolia. In Albania e Kosovo si tratta

di un credito postergato. Sono inoltre state effettuate due piccole transazioni equity.

La cauta rivalutazione di alcune posizioni private equity, nonché la costituzione di
accantonamenti adeguati ai rischi in Nicaragua, hanno dato luogo a un rendimento
mensile negativo. Il fabbisogno di accantonamenti in Nicaragua € dovuto alla difficile

situazione economica e politica.

Dati relativi al fondo Performance (in forma grafica)

responsAbility

Indicatori di performance sociali

Tipologia dei clienti delle MFI* nel portafoglio del fondo
- Numero clienti delle MFI 9'460'000
- Portafoglio creditizio in milioni 14'396
- @ credito accordato in USD 2'100
- % clienti campagna / citta 47 / 53
- % donne 56

microimprenditori raggiunti
- da rAGMF
- con un investimento di USD 10'000 7

321'000

Nota: i calcoli si basano in parte su stime di responsAbility. Le cifre
rifl ettono pertanto dei dati approssimativi.
*MFI: instituzioni microfinance

Ripartizioni

Vol. complessivo del fondo USD 465'605'824 o
Investimenti MF & FT* USD 341'115'742 5

Numero investimenti diretti 221 129

Numero investimenti in portafogli MF 13 . /
N. istituzioni MF & FT raggiunte* / /-‘-/~
da investimenti diretti 127 m / /
investimenti in portafogli MF compresi 191 11
N. di paesi 105
con investimenti diretti 28 —
inVeStimenti in portafogli MF COmpreSi 43 9191/033 4/04 9/04 2/05 7/05 12/05 5/06 10/06 3/07 807 1/08 6/08 11/08 4/09 9/
*MF: Microfinance ~ FT: Fair Trade ~—NAVUSD —=NAVEUR NAV CHF
Evoluzione di valore usb CHF EUR
Valore netto d’inventario 30.09.2009 128.47 112.91 120.96
Rendimento mensile -0.33 % -0.41 % -0.36 %
Rendimento matura 2009 1.11 % 0.37 % 1.03 %
Rendimento dal lancio 28.47 % 12.91 % 20.96 %
Rendimento medio p.a. dal lancio 4.33 % 2.10 % 4.09 %
Rendimento 2008 6.44 % 5.11 % 6.88 %
Rendimento 2007 7.70 % 4.36 % 6.31 %
Rendimento 2006 5.07 % 1.11 % 2.70 %
Principali posizioni (in % del volume complessivo del fondo)
Investimenti diretti
EDPYME Crear Arequipa Peru 1.8 %
EDPYME Confianza Peru 1.8 %
ProCredit Bank Ukraine Ucraina 1.7 %
FINCA Azerbaijan Nonbank Credit Organization Azerbaijan 1.7 %
ProCredit Bank Kosovo Kosovo 1.6 %
Investimenti in portafogli MF
ProCredit Holding Mondiale 4.1 %
BOLD 2006 Mondiale 1.1%
MFLO 2 Local Ccy Mondiale 0.9 %
MFS XXEB Mondiale 0.6 %
MFLO 3 Sub Debt Mondiale 0.6 %
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Categorie d’investimento

m 5% Partecipazioni
= 27% Liquidita, ecc.
68% Titoli di credito

Ripartizione geografica

&

10.2% America Centrale
30.0% America meridionale
20.4% Europa orientale
25.7% Asia centrale
11.7% Asia (Sud/sudest/est)
0.9% VO, Nordafrica
1.1% Africa subsahariana

Ripartizione valutaria*

| 69.0% USD
= 20.0% EUR

7.7% PEN
1.7% MXN
= 1.5%RUB
0.2% COP

*Garantita contro la valuta del fondo

Contrassegnato da:

LUXFLAG

microfinance
investment vehicle
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Dati relativi al fondo e informazioni generali

Pubblicazione dei corsi e informazioni
regolari

Le informazioni sull’andamento del fondo sono
disponibili presso le banche. Ulteriori
informazioni periodiche possono essere richieste
al gestore del fondo responsAbility Social
Investments AG (www.responsAbility.com).

Domicilio e tipo del fondo

Lussemburgo (FCP partie )

Data di lancio

25 novembre 2003

Direzione del fondo

Credit Suisse Microfinance Fund
Management Company, Lussemburgo

Consulente

responsAbility
Social Investments AG, Zurigo

Banca depositaria

Credit Suisse (Luxembourg) S.A., Lussemburgo

Valuta del Fondo (Moneta di conto)

La moneta del fondo € il USD. Sono disponibili
tranche in CHF e EUR garantite contro i rischi di
cambio.

Moneta d’investimento

Viene investito soprattutto in USD. Gli investimenti

possono in parte essere effettuati in EUR e, in
misura limitata, in valuta locale.

Acquisto e Vendita

L’acquisto e la vendita possono essere effettuati
tramite qualsiasi banca.

Valutazione (calcolo NAV)

Il valore netto d’inventario (NAV) viene calcolato
ogni mese I'ultimo giorno lavorativo bancario in
Lussemburgo (giorno di valutazione).

Valuta

Il pagamento del prezzo d’emissione e il ver-
samento in caso di riscatto avvengono entro due
giorni lavorativi bancari in Lussemburgo dopo il
giorno di valutazione.

Emissione/Acquisto di parti

Le parti di fondi vengono emesse mensilmente. Il
termine ultimo di sottoscrizione cade tre giorni
lavorativi bancari prima del giorno di valutazione.

Commissione d’emissione

Come da tariffa della propria banca.

Riscatto/Vendita delle parti

Il riscatto delle parti del fondo viene effettuato
trimestralmente con un termine di preavviso di 45
giorni civili.

Valor ISIN

USD 1714841 USD LU0180189770
EUR 1714929 EUR LUO0180190273
CHF 1714930 CHF  LU0180190604

WKN (codice tedesco)

USD AOETP4
EUR AOETP3
CHF  AOETP2

Taglio/Sottoscrizione minima

Alla data di lancio il taglio ammontava a USD
100/CHF 100/EUR 100 per parte. La sotto-
scrizione minima ammonta a USD 1000, CHF
1000 oppure EUR 1000.

Rendimenti

Nessuna distribuzione. | rendimenti vengono
reinvestiti.

Commissione di gestione p.a.
Max. 2,2 %

Autorizzazione di vendita

Svizzera, Liechtenstein, Lussemburgo,
Singapore

Uffici di distribuzione e di pagamento

Credit Suisse (Luxembourg) S.A.,
Lussemburgo
Credit Suisse AG, Zurigo



