responsAbility Mikrofinanz-Fonds
Monatsbericht Dezember 2009

Kommentar des Anlageberaters

Die Nachfrage nach Finanzierungen seitens der Mikrofinanzinstitutionen war
Dezember eher verhalten. Durch eine Vielzahl kleinerer Investitionen konnten jedoch in
elf Landern, unter anderem auch in Kenia und den Philippinen, insgesamt EUR 2.9
Millionen platziert werden. Da sich die Situation in Nicaragua stabilisiert hat, wurden
nur sehr limitiert neue Rickstellungen gebildet.

Trotz des schwierigen Wirtschaftsumfelds konnte der Fonds in 2009 Investitionen von
insgesamt tber USD 36 Millionen tatigen und eine positive Jahresrendite erzielen.

auch im

Fondsdaten Wertentwicklung (grafisch)

responsAbility

Social Performance Indikatoren

Kundentypologie der MFI* im Fondsportfolio
- Anzahl Mikrofinanzkunden

- Ausstehendes Kreditportfolio in Mio.

- @ gewahrtes Darlehen in EUR

- % Kunden Land / Stadt

6'420'000
8'634
1'600

51/49

- % Frauen 54

Erreichte Mikrounternehmer
- durch rA Mikrofinanz-Fonds 98'000
- mit einer Investition von EUR 10'000 10

Anmerkung: Berechnungen basieren z.T. auf Annahmen von
responsAbility. Zahlen widerspiegeln Grossenordnungen.
*MFI: Mikrofinanz Institutionen

Allokationen

Gesamtfondsvolumen EUR 101'757'858 L
MF- & FT-Investitionen* EUR 72'189'506
Anzahl direkte Investitionen 132 " o

Anzahl Investitionen in MF-Portfolios 3
Anzahl erreichte MF- & FT-Institutionen*

106
durch direkte Investitionen 103 10 + / \
inkl. Investitionen in MF-Portfolios 128 /\/
102

Anzahl Lander
inkl. Investitionen in MF-Portfolios 38 T ww e s s e 200 sy sm s
= NAV EUR * Dividende

mit direkten Investitionen 30

*MF: Mikrofinanz ~ FT: Fair Trade

Wertentwicklung EUR Kennzahlen & weitere Fondsdaten
Nettoinventarwert 31.12.2009 103.74 @ EUR Coupon: 10.32%

Dividende April 2009 4.50 @ Restlaufzeit: 32.2 Monate
Monatsrendite 0.37 % Volatilitst der letzten 12 Monate: 0.44%
Aufgelaufene Rendite 2009 2.30 % Aktuelle Anzahl Anteile,

Rendite 2008 5.67 % welche sich im Umlauf befinden: 980915
Rendite 2007* 2.15%

Rendite seit Lancierung 10.42 %

*seit Juni 2007

Schatzung Nettoinventarwert nach 1 Woche 2 Wochen 3 Wochen Monatsende
Fur den folgenden Monat 103.83 103.93 104.02 104.11
Grosste ausstehende Positionen (in % des Gesamtvolumens)

Direkte Investitionen

Financiera Crear Arequipa Peru 2.5 %
ProCredit Bank Kosovo Kosovo 2.2%
ACBA Credit Agricole Bank Armenien 2.1 %
Mibanco Peru 1.7 %
FINCA Azerbaijan Nonbank Credit Organization Aserbaidschan 1.6 %
Investitionen in MF Portfolio

ProCredit Holding Weltweit 1.5%
BOLD II Weltweit 0.7 %
MFLO 3 Sub Debt Weltweit 0.7 %
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Anlagekategorien

m 29% Liquiditat
= 71% Forderungspapiere

Geografische Allokationen

= 8.2% Mittelamerika
33.0% Siidamerika
19.2% Osteuropa
23.9% Zentralasien
= 13.7% Asien (Siid/Siidost/Ost)
0.7% Mittl. Osten, Nordafrika

1.3% Sub-Sahara, Afrika

Ausgezeichnet von:

LUXFLAG

microfinance
investment vehicle
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Fondsdaten und allgemeine Informationen

Kurspublikation und regelmassige Anlagewahrung Valuta

Informationen Hauptséachlich wird in USD investiert. Zum Teil Die Zahlung des Ausgabepreises und die
Informationen Gber die Fondsentwicklung sind kénnen Investitionen in EUR und in beschrénktem Auszahlung bei Riicknahme erfolgen inner-
bei den zum Vertrieb zugelassenen deutschen Masse in Lokalwéhrungen getétigt werden. Die halb von zwei Bankwerktagen nach dem
Partnern erhaltlich. Weitere regelméassige Wahrungen werden auf EUR-Basis abgesichert. Bewertungstag.

Informationen kénnen vom Anlageberater,

responsAbility Social Investments AG Kauf und Verkauf Valor ISIN
(www.responsAbility.com) bezogen werden.

Kauf und Verkauf kénnen Uber jede Bank erfolgen. 31189444 EUR LU0302153209
Fondsdomizil und -art . .

Vertrieb Wertpapierkennnummer (WKN)
Luxembourg, SICAV (société d'investissement a

Der Fonds ist nur in Luxemburg zum &ffentlichen AOMSUJ

capital variable)
Vertrieb zugelassen. Der Vertrieb in Deutschland

erfolgt exklusiv Gber die zum Vertrieb zugelassenen Stiickelungen / Mindestzeichnung

Lancierungsdatum Partner.
29 Mai 2007 Bei der Erstausgabe von Aktien betrug die
Stiickelung EUR 100. Die Mindestzeichnung
Bewertung liegt bei EUR 1000.
Anlageberater Der Nettovermdgenswert pro Anteil wird monatlich
responsAbility per letzten luxemburgischen Bankenwerktag Ausschiittungen
Social Investments AG, Zrich (Bewertungstag) berechnet.
Jahrlich vorgesehen, erstmals im April 2008,
. i angelehnt an den durchschnittlichen
Zentrale Verwaltungstelle Anteilscheinklasse 3-Monats-Euribor.
Credit Suisse Asset Management Fund Service Derzeit werden Anteile der Klasse , A" in Euro
(Luxembourg) S.A., Luxemburg ausgegeben. Verwaltungsvergiitung
. i Max. 1.1 % p.a.
Depotbank Ausgabe / Riicknahme von Anteilen
Credit Suisse (Luxemburg) S.A., Luxemburg Ausgabe: Monatlich zum Ausgabepreis des KAG-Fee
jeweiligen Bewertungstages zuziiglich
Fondswah (Rech sh ) Ausgabe-gebiihr sowie etwaigen Steuern. Max. 0.18 % p.a.
ondswahrung {Rechnungswahrung Zeichnungs-schluss ist drei Bankwerktage vor dem
Die Fondswéhrung ist EUR. jeweiligen Bewertungstag. Depotbankgebiihr

Ricknahme: 45 Bankwerktage Kiindigungsfrist
zum Quartalsende zum Riicknahmepreis des
jeweiligen Bewertungstages.

Max. 0.04 % p.a.

Vertriebsprovision
Max. 0.50 % p.a.

Dieses Dokument wurde von der responsAbility Social Investments AG (nachfolgend ,responsAbility) mit grosster Sorgfalt und nach bestem Wissen und Gewissen erstellt. responsAbility gibt jedoch keine
Gewéhr hinsichtlich dessen Inhalt und Vollstandigkeit und lehnt jede Haftung flur Verluste ab, die sich aus der Verwendung dieser Informationen ergeben. Die in diesem Dokument geé&usserten Meinungen
sind diejenigen von responsAbility zum Zeitpunkt der Redaktion und konnen jederzeit und ohne Mitteilung &ndern. Ist nichts anderes vermerkt, sind alle Zahlen ungepruft. Das Dokument dient
ausschliesslich  Informationszwecken und der Nutzung durch den Empfanger. Es stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf von  Finanzinstrumenten oder
Bankdienstleistungen dar und entbindet den Empfanger nicht von seiner eigenen Beurteilung. Insbesondere ist dem Empfénger empfohlen, allenfalls unter Beizug eines Beraters, die Informationen in
Bezug auf die Vereinbarkeit mit seinen eigenen Verhéltnissen, auf juristische, regulatorische, steuerliche wu.a. Konsequenzen zu prifen. Dieses Dokument darf ohne schriftiche Genehmigung der
responsAbility AG weder auszugsweise noch vollstandig vervielféltigt werden. Es richtet sich ausdricklich nicht an Personen, deren Nationalitdit oder Wohnsitz den Zugang zu solchen Informationen
aufgrund der geltenden Gesetzgebung verbieten. Mit jeder Anlage sind Risiken, insbesondere diejenigen von Wert- und Ertragsschwankungen verbunden. Zu beachten ist, dass historische Renditeangaben
und Finanzmarktszenarien keine Garantie fur zuklnftige Ergebnisse sind. Bei Fremdwdhrungen besteht zusatzlich das Risiko, dass die Fremdwahrung gegentiber der Referenzwahrung des Anlegers an
Wert verliert.

LuxFLAG ist eine in Luxemburg ansassige unabhangige Einrichtung mit dem Ziel, die Kapitalaufnahme fir das Mikrofinanzwesen zu erleichtern, indem sie die infrage kommenden Mikrofinanzvehikel mit
einem spezifischen Label auszeichnet. Vorrangiges Ziel des LuxFLAG-Labels ist es, dem |Investor zu bescheinigen, dass das betreffende Mikrofinanzvehikel in  der Tat direkt oder indirekt im
Mikrofinanzbereich investiert. Das Label stellt weder eine Anlageempfehlung noch eine Ertragsgarantie dar. Es wird fur die Dauer eines Jahres verliehen und kann erneuert werden.



