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|. De quoi parle-t-on?




1.1 Carte des acteurs en Microfinance

INVESTORS

(Institutionals investors, HNWI,
private investors...)

Luxembourg
und Labeling
Agency

Institutions Institutions Institutions Institutions
(MFlis) (MFis) (MFlis) (MFIs)




Il. Quel est I’eétat du marcheé?




2.1 VIMs: une classe d’actif en augmentation
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(1) Based on data provided by MIVs
(2) Asset Managers forecast for 2009

= 103 VIMs sont présentes dans le monde représentant environ USD 6.6 milliards
d’encours sous gestion en Dec. 08 => 31% d’augmentation depuis 07

Source: CGAP 2009 MIV Survey




2.2 Concentration du marché au niveau
géographique...
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2.3 ...et au niveau des IMFs

Tier 1: Strong operational and financial track record. Have
access to international and often local financing.

Breakdown of MFls

80%

70%

Tier 2: Smaller and younger MFlIs at or near profitability
with strong development perspective. Most have or are
developing access to international and local refinancing.

60% -

40%

Tier 3: Institutional shortcomings due to young age. Lack

of access to capital. 20% -

Tier 4: May-be start-ups, weak or stagnating institution or 0% "

NGOs where microfinance is not a focus. Some will
progress up. Need and subsidies to develop. Source: LMDF, April 2010

Tier 1 Tier 2 Tier 3 Tier 4

Source: LMDF, April 2010

» Pres de la moitié des investissements des VIMs se font dans le premier tiers des IMFs.




Ill. Et au Luxembourg?




3.1 Centre financier leader en termes de
domiciliation des fonds Microfinance

Luxembourg MIVs
Growth in nb and AUM
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s AUM —8— Nb of MIVs Source: www.symbiotics.ch

= 24 VIMs gerent USD 3 milliards d’encours sous gestion
=  Augmentation du total des encours sous gestion de 75 % entre 07 et 09
= (Création continue de nouveaux VIMs




3.2 Expertise du Luxembourg dans la
microfinance

= Expertise accrue des acteurs de la place financiere dans la
microfinance

= Nb grandissant de conférences/séminaires/formations sur la
microfinance...

= Support important du régulateur financier et du
Gouvernement Luxembourgeois




IV. Tendances observées

pendant la crise




4.1 Principales observations

= Décélération de la croissance et baisse des retours sur

investissement
" Trop de financement pour trop peu d’ IMFs
= Pas de rédemptions majeures des investisseurs

= Scepticisme de la part de certains médias




V. Nouvelles attentes des
investisseurs




5.1 Prise en compte accrue de I'impact social
des investissements en microfinance

= Atteindre le marché ciblé: personnes a tres faible revenu
Ou sans revenu;

= Fournir des services adéquats et de haute qualité: crédit,
épargne, assurance...;

= Assurer la responsabilité de I'IMF envers les employés, les
clients, la communauté et I’environnement.




5.2 Intégration plus systématique des criteres
ESG

Investisseurs intéressés au
rendement financier mais
également a I'impact ESG

de leurs investissements

Besoin d’information claire,
réguliere et transparente

ESG Practices, % Yes

E - Environment

Environmental exclusion list

Compensation for carbon
emission

S - Social

Signature of Client
Protection Principles

G — Governance

Staff training in ESG
practices

Reporting of ESG
information to investors

Source:

41%

12%

CGAP 2009 MIV Survey

63%

65%

81%




VI. Efforts a poursuivre...




6.1 Développement d’outils spécifiques

= Micro-entrepreneurs:

- Outils de mesure (Progress out of poverty tool), CGAP poverty assessment tool...)

= |MFs:

- Ratings sociaux (i.e. MicroRate, Microfinanza, M-cril, Planet Rating...)

- Audits sociaux (spi de Cerise, SPA de USAID...)

= VIMs:

- Lignes directrices pour le reporting (ie. M guidelines...)

- Qutil de labellisation (i.e. LuxFLAG Label)




6.2 Initiatives concretes

" Groupe de travail de la platforme Européenne de la Microfinance

« Making Microfinance Investments Responsible”
= Groupe de travail « Microfinance » de I’ALFI

" Inclusion d’un critere de performance sociale pour le Label LuxFLAG
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